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投資戦略  2017年 8月 4日 

日本株・アジア株強気継続：日銀、GPIF、そして欧米株動向に注目 

安倍首相が政権浮上をかけた「結果本位の仕事人」新内閣が発足。数々の不祥事や失言で支持率低下を招いた
直後であり、経験の浅い若手や女性の積極起用から永田町目線の人事へと舵が切られている。各派閥・政党の勢力と
今後の可能性に深く配慮した布陣は見事だが、短期的な金融市場への影響は特に無いようだ。 

 
欧米株は好調な景気に支えられて（今のところ）上昇を継続（12 ヶ月︓S&P500 +14%、FTSE100 

+11%）、日銀による上場投資信託 ETF買い支えについても特に変わりがない。新たな注目材料として、GPIFの
ESG投資を挙げる。 

 
先月上旬にベンチマークとする３つの指数 「FTSE ブロッサム・ジャパン」、「MSCIジャパン ESG リーダーズ・セレク

ト」、「MSCI日本株女性活躍指数」が発表されているが、世界最大の年金基金による日本株運用の根本的な改革
であり、株価パフォーマンスに限らずコーポレートガバナンス、長期的には文化や社会の価値基準にまで幅広く影響するだ
ろう。短期的には流動性を加味して ESG スコアの高い銘柄が魅力的だ。 

 
アジア金融市場では、上海株が安定した上昇トレンドにあるが、シンガポール株と香港株が短期過熱気味。循環フロ

ーを考え、向こう 3-6 ヶ月タイ・フィリピンを相対的に強気評価したい。9日発表の中国物価統計、11日の米国コア
CPI、そして 16日の米国 FOMC議事録等に注意が必要。世界金利上昇トレンド及び中国経済の安定を想定。 

 

市況調整・転落リスク：米国株短期調整？ 日銀インフレ目標の行方 

欧米株について（今のところ）順調と前述したものの、短期調整の懸念がある。NY ダウ工業株 30種平均指数に
ついては直近で 22,000 ドルを超え 7日連続で過去最高値更新したものの、RSI（14日）は 75.23、若干ハイテ
ク・バイオ等の銘柄に調整が始まっている可能性がある。これだけの短期間に上値を追って買い続ける余力がどれだけあ
るか疑問だ。 

 
連日の報道が森友学園、加計学園、そして稲田防衛相（当時）の進退等、スキャンダル・疑惑ネタに集中している

中、日銀は消費者物価（除く生鮮食品、コア CPI）見通しを下方修正し、インフレ目標 2％の到達時期を「2019
年頃」へと先送りすると発表。金融政策は現状維持としたものの、健全で好調な景気サイクルとはほど遠い。 
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その他 

億～数十億円規模での未公開株（所謂 M&A）や不動産への投資魅力は以前高く、案件も拡大中。国境を越えた
投資案件（両方向）も多く、業種も多岐に渡っている。メガバンクや大手証券の取り扱わないこのサイズの投資案件に
ついては引き続きリスクプレミアムが高く、投資妙味も高い。 
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•東証1部上場株式、現在1919円、３～6ヶ月投資
•ESG高評価、好業績
•Web/IT技術革新をビジネスモデルに着実に組み入れ、投資回収期に突入

リクルートホールディング[6098] 買い

•短期（数週間）及び中期（数か月）でも、好況に支えられた世界的な金利上昇想定
•現在水準 約110.7円/米ドル

ドル買い / 円売り

•東証一部上場株式、現在3020円、３～6ヶ月投資
•ESG高評価、好業績、自社株買い中

KDDI[9433] 買い

•東証上場ETF 現在3010円 （SET指数1576）
•シンガポール・香港株指数の売りとのペアトレも可能
•SET50指数に相間の高い投資信託でも代替可能

タイ株式SET50指数連動ETF[1559] 買い
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